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Il C.d.A di Richard Ginori 1735 S.p.A. ha redatto ed approvato oggi il Bilancio 
Straordinario (situazione patrimoniale, conto economico e rendiconto finanziario) di 
Richard Ginori 1735 S.p.A. riferiti alla data del 31 marzo 2007 nonché la Relazione 
illustrativa ex art. 2446 del codice civile, redatta in conformità a quanto disposto 
dall’Allegato 3A, Schema 5, richiamato dall’art. 74 del Regolamento Consob n. 
11971/99, che verranno sottoposti all’esame ed all’approvazione della prossima  
Assemblea degli Azionisti che si riunirà il 20/21 giugno p.v.. 
 
Il bilancio straordinario è stato redatto applicando criteri di funzionamento, sul 
presupposto della continuità aziendale per la quale occorre immediata ricapitalizzazione 
/ rifinanziamento della società su cui la prossima Assemblea straordinaria degli 
Azionisti è chiamata a deliberare. 

 

In precedenza - data 4 giugno 2007 - il C.d.A. ha approvato il bilancio d’esercizio ed il 
bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2006;. 
 
 

Il Bilancio Straordinario è stato redatto in applicazione dei principi IFRS 

 

Il Bilancio Straordinario – così come il Bilancio Separato 2006 ed il Bilancio Consolidato del 

Gruppo 2006 – è stato redatto nella prospettiva della continuità aziendale, sul presupposto che 

sia data esecuzione all’operazione di aumento del capitale sociale della Società sulla quale 

l’Assemblea del 20/21 giugno 2007 degli azionisti della Società è chiamata a deliberare. 
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Risultato economico del periodo 1 gennaio – 31 marzo 2007 

Il Conto Economico del periodo “1 gennaio-31 marzo 2007” chiude con la rilevazione di una 

perdita di Euro 721 mila, e precisamente: 

31/03/07 31/12/06
Perdita del periodo: Euro (721) (14.658)
dopo aver effettuato:                                         
a) ammortamenti e svalut.di immobilizzaz. 220              1.196           
b) altri accantonamenti 11                1.542           
c) oneri finanziari / perdite su cambi / rett.att. fin. 352              5.186           
f) rilevazione di imposte dirette 109              302              
g) rilevazione di imposte differite (24) (304)

 

I ricavi per cessioni di beni ammontano a Euro 7.782 migliaia contro Euro 6.376 migliaia dello 

stesso periodo dell’esercizio precedente; il valore della produzione ammonta ad Euro 7.434 

migliaia contro Euro 6.394 migliaia dello stesso periodo dell’esercizio precedente. 

Il Valore aggiunto si incrementa ad Euro 2.797 migliaia da Euro 2.239 migliaia dello stesso 

periodo dell’esercizio precedente. 

Il risultato operativo è negativo per Euro 284 migliaia contro negativi Euro 1.069 migliaia dello 

stesso periodo dell’esercizio precedente. 

Il saldo dei proventi e degli oneri finanziari passa da negativi Euro 687 migliaia dello stesso 

periodo dell’esercizio precedente a negativi Euro 352 migliaia. 

Il risultato al lordo delle imposte ammonta a negativi Euro 635 migliaia contro un saldo di 

negativi Euro 1.764 migliaia dello stesso periodo dell’esercizio precedente. 

Il risultato netto è di negativi Euro 721 migliaia contro un saldo di negativi Euro 1.774 migliaia 

dello stesso periodo dell’esercizio precedente.  

Situazione Patrimoniale al 31 marzo 2007 

La situazione patrimoniale riclassificata al 31 marzo 2007, raffrontata con i medesimi dati al 31 

dicembre 2006, è così sintetizzabile: 
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 Cassa e Banche                             18                  15 
 Liquidità immediate                             18                  15 

 Clienti                      12.919           12.174 
 Crediti diversi a b/t                        3.313             3.628 
 Ratei e risconti attivi  -  - 
 Liquidità differite                      16.232           15.802 

 Magazzino                      13.328           14.187 

 Attivo Corrente                      29.578           30.004 

 Immobilizzazioni immateriali                           324                360 
 Immobilizzazioni materiali nette                        2.884             3.041 

 Partecipazioni                      16.338           16.398 
 Crediti diversi a m/t                      11.501           11.485 
 Immobilizzazioni finanziarie                       27.839           27.883 

 TOTALE ATTIVITA’                      60.625           61.288 

 Banche                      11.381           12.268 
 Mutui (parte a b/t)  -  - 
 T.F.R. (parte a b/t)  -  - 
 Fornitori                        8.072             7.853 
 Debiti diversi a b/t                      16.373           15.580 
 Ratei e risconti passivi  -  - 
 Passivo a breve termine                      35.826           35.701 

 T.F.R. (parte a m/t)                        5.164             5.218 
 Mutui (parte a m/t)                        2.498             2.498 
 Debiti diversi a m/t                        6.329             6.342 
 Passivo a m/l termine                      13.991           14.058 

 Capitale sociale                      25.969           25.969 
 Riserve                      39.944           39.944 
 Perdite esercizi precedenti (54.384) (39.726)
 Perdita del periodo (721) (14.658)
 Capitale netto                      10.808           11.529 

 TOTALE PASSIVITA’                      60.625           61.288 
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Conto Economico 

Il conto economico riclassificato del periodo “1 gennaio - 31 marzo 2007”, raffrontato con i 

medesimi dati al 31 marzo 2006 ed al 31 dicembre 2006,  è così sintetizzabile: 

�
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                                                                         31/03/07  % 31/03/06  % 31/12/06  % 

                                                                                                                                                                                                                  
 Vendite nette                      7.782         100,0             6.376            100,0           26.551            100,0 

 Variazioni rimanenze PF (349) (4,5) (8) (0,1) (4.478) (16,9)

 Incrementi lavori interni  - 
 Altri ricavi  -  -                  26                0,4  -  - 

 Valore della produzione                      7.433           95,5             6.394            100,3           22.073              83,1 
                                                                           

 Costo materie prime (2.262) (29,1) (1.840) (28,9) (7.433) (28,0)

 Costi per servizi (1.730) (22,2) (2.127) (33,4) (8.905) (33,5)

 Costi per godimento beni di terzi (98) (1,3) (132) (2,1) (536) (2,0)

 Oneri diversi di gestione (546) (7,0) (56) (0,9) (1.049) (3,9)

 Valore aggiunto                      2.797           36,0             2.239              35,0             4.150              15,7 

                                                                           

 Costi del personale (2.850) (36,6) (2.942) (46,1) (10.884) (41,0)

 Margine operativo lordo (53) (0,6) (703) (11,1) (6.734) (25,3)
                                                                           

 Ammortamento immob. immateriali  -  - (37) (0,6)  -  - 

 Ammortamento immob. materiali (220) (2,8) (317) (5,0) (1.196) (4,5)

 Accantonamenti per rischi (11) (0,1) (12) (0,2) (1.542) (5,8)

 Risultato operativo (284) (3,6) (1.069) (16,9) (9.472) (35,6)
                                                                           

 Interessi attivi  -  -  -  -  -  - 

 Altri proventi finanziari                           88             1,1  -  -                585                2,2 

 Interessi passivi (362) (4,7) (527) (8,3) (1.757) (6,6)

 Altri oneri finanziari (78) (1,0) (160) (2,5) (4.014) (15,1)

 Risultato al lordo della gestione  (636) (8,1) (1.756) (27,7) (14.658) (55,1)
 straordinaria e delle imposte 

                                                                            -  - 
 Proventi straordinari  -                  13                0,2  -  - 
 Oneri straordinari  - (31) (0,5)  -  - 
 Oneri status società quotata  -  -  -  -  - 

 Risultato al lordo delle imposte (636) (8,1) (1.774) (28,0) (14.658) (55,1)
                                                                                                                                                                                                                  

 Imposte sul reddito  (85) (1,0)  -  -                    1  - 

 Risultato netto (721) (9,1) (1.774) (28,0) (14.657) (55,1)

�

�

�
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La situazione finanziaria al 31 marzo 2007. 

 
La Posizione Finanziaria Netta 
La posizione finanziaria netta al 31 marzo 2007, per debiti verso Banche e altri finanziatori, è la  
seguente:  
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 La posizione finanziaria netta ha dunque registrato un decremento di Euro 0,9 milioni circa 

rispetto al 31 dicembre 2006. 

Più in dettaglio: 

La voce “Banche e altri debiti finanziari” include: 

- quanto ad euro 7.492mila il debito residuo, per capitale ed interessi, relativo ad una 

linea di credito stand-by di originari complessivi euro 28 milioni, messa a disposizione 

di Richard-Ginori 1735 S.p.A. da dieci Banche (Finpool) capofilate da Unicredit Banca 

d’Impresa, con Banca di Roma in veste di co-lead manager, regolata dal contratto di 

finanziamento stipulato il 29 maggio 2001.Il termine di rimborso di detto finanziamento 

è scaduto il 30 novembre 2005 e non  sono stati formalizzati accordi novativi di rientro.  

Al 31 marzo 2007 il debito verso il Finpool ammonta a complessivi euro 7.492 mila, di 

cui euro 1.727 mila quale residuo debito della rata scaduta in data 30 maggio 2005 ed 

euro 5.600 mila per la rata scaduta in data 30 novembre 2005 ed Euro 165 mila per 

interessi maturati a tutto il 31 marzo 2007; 

- quanto al residuo, pari ad Euro 3.888mila, i debiti verso Banche a b/t e verso Factor. 

- La Società ha esposizioni e/o opera principalmente con cinque (5) banche ed una (1) Società 

di Factoring. 

La voce “Debiti finanziari a medio e lungo termine” è relativa al mutuo ipotecario (di originari 

Euro 2.700mila) stipulato con la Banca Cesare Ponti il cui debito residuo in linea capitale 

ammonta ad Euro 2.529 mila, di cui Euro 31 mila scadenti nell’esercizio in corso 

Al 31 marzo 2007 la Società aveva affidamenti a breve termine con il sistema bancario per un 

ammontare pari ad Euro 5.200 mila.                               

A seguito del pignoramento effettuato dall’Amministrazione Finanziaria data 31 maggio 2007 

(di cui oltre) le banche hanno revocato tutte le linee di credito accordate. 

 

Debiti scaduti 
 

Debiti fiscali 

La società ha i seguenti debiti fiscali regolarmente dichiarati ma non onorati in termini: 

- IVA                                             Euro  6.966 

- Imposta sostitutiva rivalut.          Euro 1.381 

- IRAP                                            Euro    100 

- ICI                                                Euro     35 

- Sanzioni e interessi                      Euro  2.050 
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Totale                                                  Euro10.532 

 

In relazione al debito Iva 2004 e 2005, per complessivi Euro 5.210.293, l’Agente per la 

riscossione dei tributi per la provincia di Firenze in data 31 maggio 2007 ha elevato 

pignoramento per Euro 11.083mila su Impianti e macchinari (per Euro 2.524mila) e su scorte di 

magazzino (per Euro 8.559mila). 

In data 7 giugno 2007 l’Agenzia delle Entrate di Firenze ha comunicato la concessione della 

rateazione dell’IVA 2004 e 2005 per Euro 6.414mila (comprensivo di sanzione ed interessi)  in 

numero 58 rate previa trasmissione entro 10 giorni (dal 7 giugno 2007) di polizza fidujussoria o 

fideiussione bancaria; tasso di interesse applicato 4%, data inizio dilazione 18 maggio , data 

inizio pagamento rate 31 luglio 2007. 

La società ha incaricato i propri consulenti affinché siano avviati i necessari contatti e dialoghi 

con l’Amministrazione Finanziaria e per le opportune difese degli interessi sociali nelle sedi 

competenti. 

 

Debiti verso Enti Previdenziali 

La società ha i seguenti debiti nei confronti di Enti Previdenziali regolarmente dichiarati ma non 

onorati in termini: 

- Inps                   Euro2.424 

- Inail                    Euro     24 

Totale                  Euro  2.448                 comprensivo di sanzioni ed interessi 

Peraltro l’Inps ha concesso rateizzazioni relativamente a parte dei debiti in argomento e così per  

complessivi Euro 1.821mila, senza garanzie; più precisamente: 

- l’Iistituto ha concesso una rateizzazione in n. 22 mesi per un importo, comprensivo di 

sanzioni ed interessi, pari ad Euro 744 mila relativo ai contributi dei mesi di ottobre, 

novembre e dicembre 2005 e gennaio 2006;   

- l’Istituto ha concesso una rateizzazione di n. 58 mesi per un importo, comprensivo di 

sanzioni ed interessi, pari ad Euro 1.077 mila relativo ai contributi dei mesi di marzo, aprile, 

luglio ed agosto 2006. 

 

Altri debiti scaduti al 31 marzo 2007 

Al 31 marzo 2007 sussistevano inoltre altri debiti scaduti per circa euro 4.500mila di cui Euro 

3.500mila circa verso fornitori ed Euro 1.000mila circa verso altri. 
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Crediti ed altre attività monetizzabili 

A fronte dei suddetti debiti scaduti la società dispone di crediti commerciali rilevanti (Euro 

12.919mila di cui Euro 6.772mila di pronta incassabilità ed i restanti entro l’esercizio)  nonché 

di altri componenti di attivo circolante monetizzabili nell’esercizio, per almeno Euro 1.150mila 

(di cui euro Euro 350mila da intercompany ed Euro 800mila da riduzione di magazzino). 

Inoltre la società, avendo  già ottenuto l’impegno da parte della controllata Vaserie Trevigiane 

Int di liberazione del sito (entro il 2008),  potrà procedere alla dismissione (valorizzazione e 

vendita) dell’area di Quinto di Treviso (valore di stima Euro 6,2 milioni circa) posseduta per il 

tramite delle controllate (100%)  Imgit e Cop84 e da detta cessione stima di poter ritrarre 

importanti liquidità.  

 

La Situazione Finanziaria complessiva al 31 marzo 2007 

Riepilogando, dunque, la situazione finanziaria complessiva è la seguente: 

 

 

Indebitamento di 

riferimento 

 

Totali 

 

Scaduti 

 

Scad. 

entro il 2007 

Scad. 

a partire dal 

2008 

Debiti Finanziari 13.878 11.349 31 2.498 

Erario 11.024 10.532 492 0 

Enti Previdenziali 2.448 627 567 1.254 

Fornitori 8.072 3.552 4.520  

Altri 2.557 1.000 1.557  

Totale 37.979 27.060 7.167 3.752 

 

A fronte di detto Indebitamento, peraltro, sussistono le attività monetizzabili in precedenza 

descritte e pertanto, ai fini del riequilibrio della situazione finanziaria, il CdA ritiene necessario  

che la società sia adeguatamente ricapitalizzata e per l’effetto il CdA formula agli Azionisti, in 

vista della prossima Assemblea, a proposta più avanti sintetizzata. 

 

Iniziative che Richard Ginori 1735 S.p.A. intende assumere per il risanamento della 

gestione e per il mantenimento di condizioni di continuità aziendale 

 

Le previsioni 2007 ed il piano Industriale 

Il piano industriale approvato  dall’odierno CdA prevede la realizzazione di una serie di azioni;  
 
in particolare 
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• per l’esercizio 2007: 

- Sviluppo della rete di vendita soprattutto nei canali Dettaglio, Albergo e Regalo Aziendale; 

 - Maggiore collaborazione tra produzione interna e struttura commerciale; 

 - Ricostituzione del magazzino scorte dei prodotti ad alta rotazione; 

 - Maggiore efficienza produttiva sia in termini di Personale che di Macchinari 

• per l’esercizio 2008 

 - Potenziamento dei canali di vendita italiani 

 - Sviluppo dei mercati esteri ed in particolare USA 

 - Esternalizzazione della produzione Bone China Decorata 

 - Terziarizzazione logistica 

• per l’esercizio 2009 

- Ulteriore sviluppo delle vendite nel settore alberghiero 

 - Sviluppo rete di vendita in Europa 

 - Efficientamento degli impianti del reparto di produzione 

 - Sviluppo design del prodotto 

 - Sviluppo dei processi attraverso la specializzazione nelle diversi fasi produttive 

 
Il Piano inoltre prevede 
• La revisione dell’assetto logistico produttivo 

• La revisione del reparto scatolatura 
• L’ottimizzazione degli acquisti e dei costi di struttura 
 

Le previsioni 2007-2009 in termini di risultati economici e di cash flow 

Le previsioni del Piano 2007:2009 contemplano il raggiungimento dei seguenti risultati: 

                            Vendite      Utile ante iid 

  (Perdita)                    Ammortamenti            Cash-Flow 

2007                       32.500                 1.642                            1.475                        (1.001) 

2008                       38.458                 3.653                            1.475                       positivo 

2009                       41.716                 4.548                            1.475                     positivo 

 

 

Piani di ristrutturazione dell’indebitamento e prevedibili effetti della loro attuazione 

sull’andamento gestionale di Richard Ginori 1735 S.p.A. 

 

Il CdA ritiene che  con l’esecuzione dell’aumento di capitale sociale: 

- potranno essere rinegoziati i rapporti bancari ottenendo: (i) la  ristrutturazione del debito 
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verso il Finpool con riduzione degli oneri; (ii) nuove ed adeguate linee di fido per il 

finanziamento del circolante (smobilizzo crediti e altre linee a breve) 

- potranno essere perfezionati i piani di pagamento rateizzato dei debiti fiscali, con 

riduzione degli oneri; 

- potranno essere perfezionati i piani di pagamento rateizzato dei debiti contributivi, con 

riduzione degli oneri; 

- potranno essere ottenuti sconti e riduzioni dai fornitori e da altri creditori, in ragione 

della futura equilibrata gestione; 

- potranno essere ottenuti tutti i benefici generali che conseguono ad una gestione attuata 

in quadro di equilibrio finanziario, ivi compresi i vantaggi che conseguiranno ad una 

rinnovata pacificazione delle relazioni con le parti sociali ed i partners delle più 

importanti iniziative. 

Il Piano 2007:2009 non contempla alcuna previsione relativa all’investimento (né alcuna 

previsione di disinvestimento della partecipazione in Ginori Real Estate SpA) per la 

realizzazione del nuovo stabilimento. 

Si ritiene che, ove i risultati di Piano 2007:2009 saranno conseguiti, la Società sarà in grado di 

finanziare i fabbisogni occorrenti a detto investimento, usufruendo anche delle risorse che 

deriveranno dalla dismissione della partecipazione in Ginori Real Estate SpA. 

 

Proposte del CdA relative ai provvedimenti da assumere per il ripianamento delle perdite 

e per l’aumento del capitale sociale. 

 

Il Consiglio di Amministrazione propone, ai fini di dotare la società delle risorse occorrenti per 

il suo riequilibrio finanziari, e per finanziare le attività di rilancio, che sia deliberato ed   

eseguito un aumento di capitale di euro 20 milioni. 

Più precisamente il C.d.A. propone che l’Assemblea deliberi: 

− di dare copertura alle perdite di complessivi Euro 55.104.774 risultanti dal Bilancio 

Straordinario al 31 marzo 2007 come segue: (i)  quanto ad euro 39.944.405 mediante 

utilizzo e loro azzeramento di tutte le riserve di netto risultanti dal bilancio; (ii) quanto ad 

Euro 15.160.369 mediante riduzione del capitale sociale da Euro 25.968.800 ad  Euro 

10.808.431; 

− di procedere corrispondentemente alla riduzione da euro 0,26 (euro 

zeroecentesimiventisei/00) ad Euro 0,1082 (euro zeroecentesimidieci/82) del valore 

nominale di ciascuna delle n. 98.880.000 azioni ordinarie in circolazione, sicchè il capitale 
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sociale, ridotto ad Euro 10.808.431, sarà rappresentato da n. 98.880.000 azioni ordinarie 

ciascuna del valore nominale di Euro 0,1082 (euro zeroecentesimidieci/82) 

− di procedere ad un aumento di capitale di euro 20.000.000,00 (euro ventimilioni/00) 

mediante emissione di nuove numero 184.818.685 

(contoottantaquattromilioniottocentodiciottomilaseicentoottantacinque) azioni ordinarie 

ciascuna del valore nominale di Euro 0,1082(euro zeroecentesimidieci/82), da sottoscrivere 

e liberare in denaro, alla pari (senza sovrapprezzo), con diritto di opzione (e prelazione) a 

favore degli Azionisti da esercitarsi entro i termini minimi previsti dalla legislazione 

vigente. 

* * * *  * 

 

Si allegano i prospetti  di Situazione Patrimoniale, di Conto Economico e di Rendiconto 

Finanziario al 31 marzo 2007, con i raffronti al 31 dicembre 2006. 

* * * * * 

 

11 giugno 2007 

 

p. Il Consiglio di Amministrazione 
                                                                                             Il Presidente 

                                                                                                  Dott. Luca Fabrizio Sarreri 
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