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RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE DEL GRUPPO
RICHARD GINORI 1735

Premessa

11 presente Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2010 (di seguito “Relazione trimestrale”) ¢
stato redatto ai sensi del D.Lgs. 58/1998 e successive modifiche, nonché del Regolamento Emittenti
emanato dalla Consob.

La presente Relazione trimestrale ¢ stata predisposta nel rispetto dei Principi Contabili Internazionali
(“IFRS”) emessi dall’International Accounting Standards Board (“IASB”) e omologati dall’Unione
Europea ed ¢ stata redatta secondo lo IAS 34- Bilanci Intermedi, applicando gli stessi principi contabili
adottati nella redazione del Bilancio consolidato al 31 dicembre 2009.

La presente Relazione trimestrale non ¢ assoggettata a revisione contabile.

RELAZIONE INTERMEDIA SULLA GESTIONE

Un giudizio sulla performance del Gruppo nei primi nove mesi del 2010 deve necessariamente partire
dall’osservazione della situazione macroeconomica globale, con particolare riferimento ai mercati nei quali

1 Gruppo opera.

Quadro economico di riferimento

La ripresa economica ¢ stata avviata, pur rimanendo ancora fragile. Anche nel terzo trimestre del 2010, il
quadro mondiale rimane estremamente disomogeneo con un andamento a due velocita: da un lato i
mercati maturi che stanno lentamente cercando di tornare alla normalita e, dall’altro, i mercati emergenti
che in alcuni casi (Cina) addirittura faticano a gestire il boom della crescita.

In Europa la ripresa risulta piu lenta che negli altri mercati maturi. Secondo le stime del FMI del luglio
2010, le stime per I'area dell’euro prevedono una crescita del PIL per il 2010 pari solamente all’'1% e per
I’anno successivo all’1,3%. Per I'Italia, il Fondo monetario internazionale ha rialzato le stime per il 2010,
portandole a +0,9% dal +0,8% previsto ad aprile. Per il 2011 al contrario ribassa le stime, portandole a

+1,1% da +1,2%.

In questo contesto, nel terzo trimestre del 2010 il Gruppo Richard Ginori ha continuato a focalizzarsi
sulle azioni strategiche che nel primo semestre 2010 avevano consentito di realizzare una forte crescita del
fatturato.

Il rilancio ha interessato sia il prodotto, mediante la rivisitazione della gamma e I’aggiornamento
dell’offerta di prodotti in porcellana, rivedendo contestualmente il listino prezzi sulla base di un’analitica
segmentazione del mercato e di una accurata analisi della concorrenza, sia la commercializzazione, con il
rafforzamento della propria presenza nei canali/mercati tradizionali e la conquista di nuove quote di

mercato nel canale contract e promozionale; mediante la ricerca di opportunita di business in nuovi mercati
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esteri attraverso interventi importanti nella selezione di reti di vendita, agenzie e distributori di elevato

“standing” e mediante 'apertura di nuovi punti vendita.

A livello produttivo, sono in corso gli interventi mirati ad accrescere il livello di produttivita, prerequisito
indispensabile per il successo del piano di rilancio. Grazie agli interventi gia realizzati, nei primi nove mesi
del 2010 la media di pezzi prodotti al giorno ¢ stata superiore alle 14.500 unita superando, cosi, la media
relativa all’anno 2007 (pari a circa n. 10.171 pezzi al giorno), all’anno 2008 (n. 11.078 pezzi al giorno) e
all’anno 2009 (pati a circa n. 11.853 pezzi al giorno) con conseguenti benefici sull’efficienza produttiva e
sui costi industriali.

Proseguono inoltre gli investimenti e gli interventi per perseguire il target fissato dal Piano Industriale
2010-2012 pati a circa 17.000 pz/gg. 1l realizzarsi di tali azioni dovrebbe supportare la crescita della

produttivita della fabbrica, a parita di organico medio.

Highlights

(dati in euro/mln) 30-set-10 30-set-09 delta  delta %
Ricavi di vendita 26,7 19,6 7,1 36,2%
Margine operativo lordo 4,0) (7,0) 3,0 43,4%
Margine operativo netto (5,2) 8,3) 3,1 37,5%)
Risultato ante imposte (5,9) 9,4) 3,5 37,4%)
Risultato netto del Gruppo (6,0) 9,5) 3,5 36,7%)
Patrimonio Netto 14,1 4,1 10,0 244,9%
Totale attivo 58,7 56,9 1,8 3,1%
Posizione finanziaria netta/ (Indebitamento finanziatio netto) (12,6 (24,3) 11,7 48,1%

I risultati del Gruppo nei primi nove mesi del 2010

Al 30 settembre 2010 i ricavi del Gruppo RG sono stati pari ad euro 26,7 milioni, in aumento di euro 7,1
milioni, pari al 36,2%, rispetto al corrispondente periodo dell’anno precedente quando erano pari ad euro
19,6 milioni.

Positivo il contributo delle societa del Gruppo ed in particolare della controllata giapponese e della
Capogruppo.

La crescita ha riguardato il canale “Contract” (+36%), il canale “Promozionale e Progetti Speciali”, nel
passato trascurato, che, con un fatturato pari ad euro 7,8 milioni, rappresenta il 29% del fatturato
consolidato dei primi nove mesi del 2010; buono anche il risultato del canale “Retail”, che, pur risentendo
ancora della contrazione dei consumi, cresce con una percentuale del 16%.

11 canale “Terrecotte” evidenzia un rallentamento rispetto al corrispondente periodo del 2009 (-29%).
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Il buon andamento dei ricavi ¢ confermato, inoltre, dalla raccolta ordini della Capogruppo, che, al 30
settembre 2010, ¢ pari ad oltre 26,0 milioni di euro, con un incremento del 26,6% rispetto ai circa euro

20,8 milioni del 30 settembre 2009.

I’andamento dei canali ¢ rappresentato nella tabella seguente:

delta

Canali 30-set-10 | 30-set-09 | assoluto | delta %
Retail Ttalia 6,8 7,0 -0,2 -3%
Estero 6,1 4.1 2,0 49%
12,9 11,1 1,8 16%
Contract Ttalia 3,8 2,8 1,0 35%
Estero 0,7 0,5 0,2 38%
4,5 33 1,2 36%
Promozionale e progetti speciali 78 34 44 128%
Varie 0,0 0,0 0,0 0%
Terrecotte 1,2 1,7 -0,5 -29%
TOTALE " 26,7 19,6 7,1 36%

Il margine operativo lordo ¢ negativo per euro 4,0 milioni pari al -14,9% dei ricavi netti di vendita; al 30
settembre 2009 il margine operativo lordo era negativo per euro 7,0 milioni (-35,8% sui ricavi netti di
vendita).

Il margine operativo netto ¢ negativo per euro 5,2 milioni pari al -19,6% dei ricavi netti di vendita; nei
primi nove mesi del 2009 il margine operativo netto era stato negativo per euro 8,3 milioni, con
un’incidenza negativa del 42,2% sui ricavi netti di vendita.

11 risultato ante imposte evidenzia una perdita di euro 5,9 milioni (con un’incidenza sui ricavi netti pari al
-22,0%) rispetto ad un risultato negativo di euro 9,4 milioni del 30 settembre 2009, con un’incidenza sui

ricavi pari al -47,8%.

La tabella seguente riepiloga i principali indicatori economici consolidati del periodo chiuso al 30

settembre 2010 con il confronto con i primi nove mesi del 2009:
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dati in euro/mln 30-set-10 30-set-09 Variazione
Importo % Importo % Importo

Ricavi di vendita 26,7 100,0 19,6 100,0 7,1

|Valore aggiunto 8,5 32,0% [ 4,0 20,5% 4,5|
|Margine operativo lordo 4,0) -14,9% (7,0)  -35,8% 3,0|
|Margine operativo netto (5,2) -19,6% (8,3) -42,2% 3,1|
|Risultato ante imposte (5,9) -22,0% 9,4 -47,8% 3,5|
|Imposte del petiodo 0,1)  -0,5% 0,2 -0,8% O,ll
|Risultato di terzi (0,0 0,0% 0,0 0,1% (0,0)'
|Risultato netto (6,0) -22,5% (9,5) -48,8% 3,5|

In dettaglio, le variazioni piu significative di tali indicatori sono di seguito descritte:

* Valore aggiunto

11 Valore aggiunto ¢ dato dal Valore della Produzione (euro 27,9 milioni al 30 settembre 2010 rispetto ad
euro 21,4 milioni al 30 settembre 2009) al netto dei costi di produzione, costi per servizi, costi per
godimento beni di terzi e gli altri costi/ricavi operativi per complessivi euro 19,4 milioni per i primi nove
mesi del 2010 rispetto ad euro 17,4 milioni del corrispondente periodo del 2009.

11 Valore aggiunto si incrementa di euro 4,5 milioni passando da euro 4,0 milioni del 30 settembre 2009 ad
euro 8,5 milioni al 30 settembre 2010. L’incremento dei ricavi (+ euro 7,1 milioni) e la variazione positiva
delle rimanenze (+1,3 milioni al 30 settembre 2010 rispetto a + euro 1,9 milioni al 30 settembre 2009)
assorbono lincremento dei costi per acquisto di materie prime, prodotti finiti e semilavorati (euro 2,9
milioni). Il decremento dei costi per servizi (euro 0,5 milioni) ¢ bilanciato dallincremento dei costi per
godimento beni di terzi, che si incrementano per euro 0,4 milioni passando da euro 0,9 milioni del 30

settembre 2009 ad euro 1,3 milioni al 30 settembre 2010.

* Margine operativo lordo
Il margine operativo lordo, pur rimanendo negativo (euro 4,0 milioni), migliora di euro 3,0 milioni,
passando da un valore negativo di euro 7,0 milioni del 30 settembre 2009 ad un valore negativo di euro 4,0
milioni al 30 settembre 2010, nonostante I'incremento del costo del personale che nei nove mesi in esame
passa da euro 11,0 milioni ad euro 12,5 milioni con un incremento di euro 1,5 milioni (+14%). Tale
incremento ¢ principalmente attribuibile alla societa controllata Richard Ginori Asia Pacific (euro 1,3
milioni) e gli accantonamenti per transazioni raggiunte per la definizione del rapporto di lavoro con alcuni

dirigenti della Capogruppo.

* Margine operativo netto
Gli ammortamenti e le svalutazioni per i primi nove mesi del 2010 sono sostanzialmente in linea con il
dato del 30 settembre 2009; il margine operativo netto ¢ negativo per euro 5,2 milioni rispetto ad un

risultato negativo di euro 8,3 milioni per il periodo chiuso al 30 settembre 2009.
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* Risultato ante imposte
11 risultato al lordo delle imposte ¢ negativo per euro 5,9 milioni rispetto ad un valore negativo di euro 9,4
milioni al 30 settembre 2009, con un miglioramento di euro 3,5 milioni; a cio contribuisce il saldo della
gestione finanziaria che migliora per euro 0,5 milioni passando da un valore negativo di euro 1,1 milioni

del 30 settembre 2009 ad un saldo sempre negativo di euro 0,6 milioni al 30 settembre 2010.

Struttura ed attivita del Gruppo

Il Gruppo Richard Ginori 1735 (di seguito il "Gruppo”) fa capo alla controllante Richard Ginori 1735
S.p.A., societa di diritto italiano con sede legale in Italia, Viale Giulio Cesare 50, Sesto Fiorentino (FI)
iscritta nel Registro delle imprese di Firenze al n. 01549500062.

Richard Ginori 1735 ¢ uno dei principali produttori italiani di porcellana da tavola di alta qualita, con una
tradizione di piu di duecentosettanta anni, realizzando prodotti di lusso di alta manifattura destinati
all’allestimento della tavola (piatti e servizi da tavola, tazze, servizi da the e caffe, ecc.) ed oggettistica in
porcellana.

I prodotti del Gruppo si distinguono in quattro classi principali:

- prodotti in porcellana per la tavola, oggetti regalo, articoli per la casa;

- prodotti destinati ad uso alberghiero e torrefazione;

- oggettistica d’arte e statuette Capodimonte;

- wvasl in terracotta.

La struttura del Gruppo al 30 settembre 2010 ¢ rimasta invariata rispetto al 31 dicembre 2009.

Area di consolidamento

Alla data del 30 settembre non si segnalano variazioni nell’area di consolidamento rispetto al 31 dicembre
2009.

Relativamente al confronto dei dati di conto economico per il periodo in esame con i primi nove mesi del
2009, si evidenzia che la societa Le Bottegucce S.r.l. (gia Manifattura di Laveno S.rl. e precedentemente
Richard Ginori Store S.r.l)) era stata costituita nel mese di marzo 2009 mentre Richard Ginori Asia Pacific

¢ divenuta operativa solo nel mese di luglio 2009.

Attivita di direzione e coordinamento
Richard-Ginori 1735 S.p.A. alla data del 30 settembre 2010 ¢ una societa per azioni controllata da Starfin
S.p.A., societa che esercita attivita di Direzione e Coordinamento.

Alla data odierna, Starfin detiene il 58,31% del capitale sociale di RG 1735.

Base di presentazione
La Situazione patrimoniale-finanziaria al 30 settembre 2010 ¢ stata posta a confronto con la situazione

patrimoniale-finanziaria dell’ultimo bilancio annuale consolidato al 31 dicembre 2009.
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Il conto economico del progressivo al 30 settembre 2010 ¢ stato comparato con lo stesso periodo

dell’esercizio precedente ed il conto economico del terzo trimestre 2010 con lo stesso trimestre del 2009.

Eventi e operazioni significative non ricorrenti
Al sensi della comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006 n. DEM/6064293, si precisa che nel corso dei
primi nove mesi del 2010 non sono avvenute operazioni significative non ricorrenti, cosi come definite

dalla Comunicazione stessa.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali
Al sensi della comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006 n. DEM /6064293, si precisa che nel corso dei
primi nove mesi del 2010 il Gruppo non ha posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali, cosi come

definite dalla Comunicazione stessa.

Fatti di rilievo avvenuti nel terzo trimestre del 2010 ed eventi successivi

Acquisto ramo d’azienda e apertura nuovi punti vendita

In data 13 luglio 2010, il Gruppo RG, tramite la propria controllata Le Bottegucce S.r.l., ha acquistato le
attivita dello storico negozio di Via dei Rondinelli nel centro di Firenze, da una societa del Gruppo
Ligresti.

Nel mese di ottobre 2010, inoltre, Le Bottegucce ha aperto due ulteriori punti vendita, a Ravenna e
all'interno dell’outlet di Vicolungo (Novara).

Tali negozi si aggiungono agli altri cinque punti vendita gia facenti capo alla controllata.

Progetto di scissione Museo Richard Ginori della Manifattura di Doccia

In data 6 luglio 2010, nell’ambito del pit ampio e complesso processo di riorganizzazione del Gruppo RG
gia iniziato nel biennio 2008/2009, il Consiglio di Amministrazione della Museo Richard-Ginori della
Manifattura di Doccia S.p.A. ha deliberato il progetto di scissione delle attivita immobiliari.

Il progetto, passando per la conservazione di tutte le attivita museali nell’attuale societa e la
concentrazione di tutti gli immobili nella nuova societa, ha come fine prospettico un programma per il
coinvolgimento di Fondazioni ed Enti locali nella gestione della Museo per il quale si rende necessaria,
come prospettato nella scissione, la separazione del patrimonio museale rispetto agli altri elementi
dell’attivo estranei a tale gestione e comunque di scarso interesse per eventuali Enti.

Dall’altra parte, 'evidenza degli elementi immobiliari in una specifica societa potrebbe consentire una
maggior valorizzazione delle proprieta immobiliari e divenire lo strumento per operazioni di vendita,
conferimenti e/o apporti a terzi /o fondi comuni di investimento immobiliare.

I’Assemblea Straordinaria dei Soci del 27 luglio 2010 ha deliberato la scissione delle attivita immobiliari
sulla base del progetto di scissione approvato dal Consiglio di Amministrazione del 6 luglio 2010.

In data 27 ottobre 2010, 'atto di scissione si ¢ petfezionato, con la costituzione quindi della societa

“Immobiliare Museo di Doccia S.r.1.””, con capitale sociale di euro 100 mila.
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Azione sociale di responsabilita ai sensi dell’art.2393 codice civile nei confronti dei cessati
amministratori in carica negli anni 2005,2006 e 2007.

11 Consiglio di Amministrazione di RG 1735, nella riunione del 7 luglio 2010, dando seguito alla delibera
assembleare del 24 giugno 2008, ha ritenuto che vi siano sufficienti ragioni per promuovere 'azione di
responsabilita nei confronti di alcuni amministratori, espressione della gestione antecedente all’ingresso
nell’azionariato del socio Starfin, che hanno agito in modo non conforme ai doveri loro imposti dalla legge

e dallo Statuto sociale. Gli atti di citazione gia predisposti sono in corso di notifica.

Sospensione sentenza Commissione Tributaria Regionale

Avverso la sentenza, sfavorevole a Richard Ginori 1735, emessa dalla Commissione Tributaria Regionale
lo scorso 19 marzo 2010 la Capogruppo ha proposto ricorso alla Corte Suprema di Cassazione notificando
il relativo atto in data 4 agosto 2010 e costituendosi in giudizio in data 10 settembre 2010.
Successivamente al deposito della sentenza della Commissione Tributaria Regionale, I’Agenzia delle
Entrate ha provveduto ad iscrivere, in due fasi, gli importi risultanti dovuti sulla base di tale sentenza e
I'ente riscossore (Equitalia Cerit S.p.A.) ha quindi proceduto alla notifica di due cartelle di pagamento per
complessivi euro 6,6 milioni.

A fronte di cio la Capogruppo ha ricorso contro ’Agenzia delle Entrate ed, in data 15 ottobre 2010, la
Commissione Tributaria Regionale ha disposto la sospensione, sino alla decisione della Cassazione,
dell’esecutivita della sentenza suddetta. I’ Agenzia delle Entrate in data 25 ottobre 2010 ha emesso i relativi

provvedimenti di sospensione sulle due cartelle notificate.

Assemblea straordinaria degli Azionisti del 29 ottobre 2010

In data 29 ottobre 2010, ’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di RG 1735 ha deliberato:

- di revocare la precedente delibera assembleare del 29 agosto 2008 di delega al Consiglio di
Amministrazione ai sensi dell’art. 2443 cod.civ. nella parte non ancora attuata relativa all’aumento di
capitale riservato all’azionista Starfin, ad eccezione della parte relativa ai “Warrant azioni ordinarie
Richard-Ginori 2010/20117;

- di attribuire nuovamente al Consiglio di Amministrazione, per un periodo di cinque anni dalla data di
delibera, la facolta, ai sensi dell'art. 2443 del cod.civ., di aumentare a pagamento, in una o piu volte, in
via scindibile, il capitale sociale di Richard Ginori 1735 S.p.A. per un ammontare massimo di nominali
Euro 2.768.670,00 mediante emissione di massime n. 46.144.500 azioni ordinarie del valore nominale
di Euro 0,06 ciascuna, da collocarsi esclusivamente presso Starfin S.p.A., con facolta di sottoscrivere
anche mediante compensazione, anche volontaria, di crediti e con esclusione cosi del diritto di
opzione per gli azionisti ai sensi dell'art. 2441, quarto comma seconda patte cod. civ. ;

- di stabilire che l'esercizio della delega di cui sopra comprendera anche la facolta di determinare, di
volta in volta, il prezzo di emissione delle azioni, compreso l'eventuale sovrapprezzo, il godimento,
nonché l'eventuale destinazione al servizio di warrant delle azioni di nuova emissione, in misura

comunque non superiore al 10% (dieci per cento) del capitale preesistente alla relativa deliberazione
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da parte del Consiglio di Amministrazione della Societa e nel rispetto delle altre condizioni previste
dalla Legge.
I’Assemblea ha inoltre approvato alcuni adeguamenti dello Statuto sociale alle novita introdotte dal D.
Lgs. n.27 del 27 gennaio 2010, in merito alla nuova disciplina in materia di diritti degli azionisti. Sono stati
modificati gli artt. 1-5-6-8-9-10-11-13bis-14-23-26.
La modifica degli articoli 5, 6, 8, 9, 10, 11, 13bis e 14 ¢ dovuta all’adeguamento obbligatorio alle norme di
legge precedentemente citate; le altre modifiche relative agli articoli 1, 5, 23, 26 hanno lo scopo di adeguare
e aggiornare lo Statuto all’attuale situazione della Societa e non comportano alcuna limitazione dei diritti
degli azionisti.
Per effetto delle suddette delibere ’Assemblea straordinaria degli Azionisti ha, altresi, deliberato di
conferire al Presidente Roberto Villa e all’Amministratore Delegato Mario Lotrenzoni, disgiuntamente tra
loro, ogni pit ampio potere affinché, anche a mezzo di procuratori e con 'osservanza dei termini e delle
modalita di legge, diano esecuzione alla presente delibera, procedano al deposito dello Statuto sociale al
Registro delle Imprese, nonché apportino, ove opportuno o necessario, aggiunte, modifiche e soppressioni

formali, richieste dalle competenti autorita.

Ricapitalizzazione filiale americana

Con riferimento alla filiale americana, la ristrutturazione in corso ha determinato una drastica riduzione dei
costi di struttura; al fine di rafforzare la struttura patrimoniale della filiale, il Consiglio di Amministrazione
della Capogruppo ha deliberato la ricapitalizzazione della societa controllata attraverso un’operazione di
aumento di capitale sociale mediante rinuncia dei crediti commerciali e finanziari, gia completamente

svalutati nei bilanci della Capogruppo degli esercizi precedenti.

Altre informazioni

Impegno azionista Starfin

Starfin S.p.A. ha continuato a dimostrare il proprio impegno a finanziare la Capogruppo concedendo nei
primi nove mesi del 2010 ulteriori linee di finanziamento per complessivi euro 2,2 milioni.

Alla data del 30 settembre 2010, il debito finanziario verso la controllante ammonta, comprensivo di

interessi, al netto di quanto convertito in aumento di capitale (euro 8,9 milioni), ad euro 4,7 milioni.

Rapporti con il sistema bancario

Alla data del 30 settembre, RG 1735 ha affidamenti a breve termine con il sistema bancario petr
complessivi euro 9,1 milioni; gli utilizzi alla stessa data, riferiti ad affidamenti “autoliquidanti” (euro 7,5
milioni), sono pari a circa euro 5,2 milioni, corrispondenti a circa il 69% di quanto concesso.

Nel mese di Novembre sono stati concessi dal sistema bancario ulteriori euro 1,4 milioni di affidamenti di

cui 0,7 milioni per rilascio fidejussioni ed euro 0,7 milioni per anticipazioni commerciali.
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Finanziamento SIMEST

Nel mese di aprile 2010, RG ha presentato alla Simest S.p.A. (Societa Italiana per le imprese all’Estero)
una richiesta di finanziamento relativa ad un programma di penetrazione commerciale nei paesi
extraeuropei (Giappone).

Con lettera del 28 giugno 2010, la Simest S.p.A. ha comunicato a RG 1735 che il Comitato Agevolazioni
dell'Istituto in data 22 giugno 2010 ha deliberato di accordare il finanziamento agevolato per un importo
complessivo di euro 2,3 milioni, dietro rilascio di idonea fidejussione bancaria.

In data 6 settembre 2010 ¢ stato firmato il relativo contratto di finanziamento e sono in corso di
definizione con il sistema bancario le modalita e i termini delle garanzie da prestare a supporto della

suddetta fidejussione che dovra essere presentata entro il prossimo 6 dicembre 2010.

Posizione debitorie scadute della Capogruppo e del Gruppo

Alla data del 30 settembre 2010, i debiti verso fornitori di RG 1735 scaduti ammontavano a circa euro 3,8
milioni, di cui euro 0,6 milioni relativi a scadenze del mese di settembre.

Non si segnalano significative esposizioni di scaduto verso i fornitori delle altre societa del Gruppo.

Per i debiti commerciali scaduti non ci sono in corso nei confronti di Societa del Gruppo iniziative ad
eccezione dei decreti ingiuntivi attivati da ex consulenti di Vaserie In Toscana S.p.A. per un valore di circa
euro 0,2 milioni.

Relativamente ai debiti di natura previdenziale e fiscale scaduti, si segnala che:

* RG 1735 aveva definito con IIstituto previdenziale piani di rientro dilazionati (comprensivi di
capitale, interessi e sanzioni) che al 28 febbraio 2010 residuavano per euro 0,3 milioni; nel mese di
aprile 2010 RG ha saldato il debito residuo in accordo con I'Istituto Previdenziale;

* per quanto riferito ai debiti correnti, alla data odierna RG 1735 ha nei confronti dell’Istituto
previdenziale un debito scaduto di euro 2,4 milioni riferito ai contributi carico ditta relativo al
periodo dicembre 2009-settembre 2010. A fronte di detti debiti in data 9 settembre 2010 e
successiva integrazione del 8 novembre 2010, la Capogruppo ha presentato istanza di rateazione
di alcune cartelle di pagamento, nel frattempo notificate per complessivi euro 1,3 milioni
chiedendo la rateizzazione massima in 72 rate; tali cartelle di pagamento si riferiscono ai contributi
relativi al periodo dicembre 2009-aprile 2010. Relativamente ai contributi del periodo maggio-
settembre 2010 la Capogruppo provvedera a richiedere, ricorrendone i presupposti, una dilazione
sui pagamenti all’Istituto previdenziale;

* in data 9 luglio 2008 Iente riscossore (Equitalia Cerit S.p.A.) ha concesso a RG 1735 la rateazione
di somme iscritte a ruolo per complessivi euro 2,2 milioni e la Capogruppo sta provvedendo
regolarmente ai pagamenti mensili previsti; al 30 settembre 2010, il debito residuo ¢ pari ad euro
1,5 milioni;

* in data 15 maggio 2009, la Capogruppo ha presentato istanza di rateazione (protocollo n. 58154

del 05/06/2009) di alcune cartelle di pagamento per complessivi euro 0,3 milioni; I'ente riscossore
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Equitalia, in data 2 luglio 2009, ha formalmente accolto Iistanza concedendo la ripartizione del

pagamento in 72 rate mensili. RG 1735 sta regolarmente pagando le rate mensili.

Principali covenants, negative pledge e piani di ristrutturazione del debito

I contratti di finanziamento in essere non hanno e non prevedono covenants, negative pledge e clausole

restrittive. I Gruppo Richard Ginori non ha in essere piani di ristrutturazione del debito.

Eventi, fiere e comunicazione

Richard Ginori ha partecipato al pit importante salone internazionale dell’arredo casa nell’edizione di
settembre 2010 (Parigi, Maison & Objet), a conferma dellimpegno nel sostegno al progetto di
internazionalizzazione del marchio e di conquista di nuovi mercati.

La Capogruppo ¢ inoltre ritornata dopo qualche edizione di assenza al Macef Interational Home Show
2010, il prestigioso Salone Internazionale dedicato alla Casa, che si ¢ tenuto dal 9 al 12 settembre presso
Fiera Milano-Rho. RG 1735 ha confermato ancora una volta Iarte di coniugare, in modo sapiente,
tradizione e modernita con una particolare attenzione all'evoluzione delle esigenze del mercato e del gusto
dei consumatori: Metroquadro, Missoni, Tra le righe, Season Greetings e le Essenze sono i nomi delle
nuove proposte del mondo Richard Ginori 1735.

In occasione del Macef, Richard Ginori 1735 si ¢ presentata insieme con il AD, il mensile internazionale
dedicato all'architettura e all'interior design, nell’itineratio espositivo: “L’arte della Tavola”. La mostra ¢
stata un evento unico dedicato al tema del convivio e della mensa che ha visto I'esposizione di 12 tavole
apparecchiate in diversi stili, dal contemporaneo, al country, dal classico fino ad arrivare alla tavola

tecnologica.
Analisi della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Richard Ginori 1735

Di seguito ¢ rappresentata la situazione patrimoniale-finanziaria consolidata del Gruppo Richard Ginori

1735 al 30 settembre 2010 con il confronto della stessa al 30 giugno 2010 ed al 31 dicembre 2009.
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euro/milioni 30-set-10 30-giu-10 31-dic-09
Crediti commerciali verso clienti 9,6 13,5 15,2
Altri crediti 0,8 0,7 0,7
Rimanenze finali nette 21,3 19,6 18,7
Totale attivo corrente 31,7 33,8 34,6
Debiti verso fornitori 9,2) 9,4) (12,7)

di cui verso imprese collegate 0,0 0,0 0,1)
Debiti diversi (12,9) (10,5) (9,0
Totale passivo corrente " 22,1) 19,9) (21,7)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 9,6 13,9 12,9
Immobilizzazioni materiali nette 19,8 20,1 20,4
Immobilizzazioni immateriali nette 0,9 0,3 0,2
Immobilizzazioni finanziarie nette 5,1 5,1 5,1
Attivo immobilizzato 25,8 25,5 25,7
|Fondi ed altre passivita non correnti 8,7) 8,4) (9,0)|
|CAPITALE INVESTITO NETTO ’ 26,7 31,0 29,6 |
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA (12,6) 13,7) 19,4)
|PATRIM ONIO NETTO 14,1 17,3 10,2|
PATRIMONIO NETTO E POSIZIONE FINANZIARIA NETTA ’ 26,7 31,0 29,6

11 capitale circolante netto, che non include le poste di bilancio relative alla cassa e mezzi equivalenti ed i
debiti finanziari a breve, si decrementa rispetto al 31 dicembre 2009 per euro 3,3 milioni passando da euro
12,9 milioni ad euro 9,6 milioni del 30 settembre 2010.
Tale variazione ¢ legata principalmente all’andamento delle seguenti grandezze:
* il decremento dell’attivo corrente (euro 2,9 milioni), per leffetto di segno opposto del decremento
dei crediti commerciali e degli altri crediti (euro 5,5 milioni) e dell’incremento delle rimanenze (euro
2,6 milioni);
* lincremento del passivo corrente (euro 0,4 milioni) per aumento dei debiti diversi (euro 3,9

milioni) superiore al decremento dei debiti verso fornitori (euro 3,5 milioni).

11 valore netto delle rimanenze al 30 settembre 2010 rileva complessivamente un incremento, rispetto al
dato del 31 dicembre 2009, di euro 2,6 milioni. Tale variazione ¢é sostanzialmente dovuta all’effetto
combinato della diminuzione del fondo obsolescenza magazzino (euro 0,8 milioni) e 'incremento delle

glacenze in essere al 30 settembre 2010 (euro 1,8 milioni).

L’attivo immobilizzato (euro 25,8 milioni) si mantiene sostanzialmente in linea con il dato del 31

dicembre 2009 (euro 25,7 milioni).
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Il capitale investito netto pari ad euro 26,7 milioni ¢ finanziato dal patrimonio netto del Gruppo pet
euro 14,1 milioni, dalla controllante Starfin S.p.A. per euro 4,7 milioni e da mezzi di terzi per euro 7,9

milioni.

La posizione finanziaria netta al 30 settembre 2010 presenta un indebitamento netto di euro 12,6
milioni (di cui euro 4,7 milioni verso la controllante Starfin) rispetto ad una situazione finanziaria negativa
di euro 19,4 milioni (di cui euro 11,4 verso la controllante Starfin) del 31 dicembre 2009, con una
variazione positiva di euro 6,8 milioni.

Al sensi di quanto stabilito dalla comunicazione CONSOB n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006, si precisa
che la posizione finanziaria netta ¢ stata determinata in conformita a quanto stabilito nella
Raccomandazione del CESR 05-054/b del 10 febbraio 2005 “Raccomandazioni per attuazione uniforme

del regolamento della Commissione Europea sui prospetti informativi”.

euro/mln 30-set-10 30-giu-10 31-dic-09
A. Cassa - 1,1 -
B. Altre disponibilita liquide 1,2 0,8 2,1
C. Titoli detenuti per la negozioazione - - -
D. LIQUIDITA' (A)+(B)+C 1,2 1,1 2,1
E. CREDITI FINANZIARI CORRENTI | - - -
F.Debiti bancari correnti (2,5) (4,1) (2,7)
G.Parte corrente dell'indebitamento non ctrente (0,1) (0,1) 0,2)
H.Debiti finanziari verso la controllante (4,7) (3,8) (11,4)
1. Altri debiti finanziati correnti (3,3) (3,5) (3,8)
JINDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE (F)+(G)+(H)+(I) (10,6) (11,5) (18,1)
| K. INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE NETTO (J)+(E)+(D) | 4 | (10,4)| (16,0) I
L. Finanziamenti a medio lungo termine (1,9 (1,9) (1,9)

M. Debiti finanziati verso la controllante - - _

N. Obbligazioni emesse - -

O. Altri debiti non correnti (1,3) (1,4) (1,5

P. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE (L)+(M)+(N)+(O) (3,2) (3,3) (34)
|Q. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (P)+(K) [ 26| a3l 99|

I’indebitamento finanziario corrente netto (euro 10,6 milioni) diminuisce complessivamente di euro
7,5 milioni rispetto al 31 dicembre 2009 principalmente per effetto della conversione del debito finanziario
verso la controllante in capitale sociale, a seguito della conclusione dell’operazione di aumento di capitale
sociale.

La voce “parte corrente dell’indebitamento non corrente” (euro 0,1 milioni) si riferisce alle rate in scadenza entro
12 mesi del mutuo ipotecario di originari euro 2,7 milioni concesso a RG 1735 dalla Banca Cesare Ponti.

<

La voce “altri debiti finanziari corrent?” (euro 3,3 milioni) ¢ riconducibile per euro 0,3 milioni alle rate in
scadenza entro i prossimi 12 mesi del debito verso le societa di leasing e per euro 3,0 milioni ad

anticipazioni bancarie su operazioni commerciali.
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L’indebitamento finanziario non corrente netto (euro 3,2 milioni) si mantiene in linea con il dato del
31 dicembre 2009.

La voce “finangiamenti a medio lungo termine” (euro 1,9 milioni) si riferisce alle rate in scadenza dal 1°ottobre
2011 del mutuo ipotecario, di originari euro 2,7 milioni, concesso a RG 1735 dalla Banca Cesare Ponti, nel
mese di giugno 2004. Tale mutuo ¢ garantito da ipoteca sull’immobile relativo all’area di Quinto di Treviso
e non prevede covenants.

La voce “altri debiti non correnti” (euro 1,3 milioni) ¢ relativa al debito del Gruppo verso la societa di leasing

Centro Leasing Banca S.p.A. per le rate con scadenza dal 1° ottobre 2011.

Di seguito ¢ presentata la posizione finanziaria netta della Capogruppo Richard Ginori 1735 S.p.A.

euro/mln 30-set-10 | 30-giu-10 | 31-dic-09
A. Cassa - - -

B. Altre disponibilita liquide 0,1 0,1 0,4
C. Titoli detenuti per la negozioazione - -

D. LIQUIDITA' (A)+(B)+C 0,1 0,1 0,4
E. CREDITI FINANZIARI CORRENTI | | | |
F.Debiti bancati correnti (2,5) (4,1) (2,7)
G.Parte corrente dell'indebitamento non wrrente (0,1) (0,1) (0,2)
H. Debiti finanziari verso la controllante (4,7) (3,8) (11,4)
1. Altri debiti finanziari correnti (3,2) (3,5) (3,7)
JINDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE (F)+(G)+(H)+(I) (10,5) (11,5) (18,0)
|K. INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE NETTO (J)+(D) | (10,4)| (11,4)| (17,6)|
L. Finanziamenti a medio lungo termine (1,9) (1,9) (1,9)
M. Debiti finanziari verso la controllante - -

N. Obbligazioni emesse - -

O. Altri debiti non cotrenti (1,2) (1,3) (1,4
P.INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE (L)+(M)+( (€N)) 3,2) 3,3)
Q. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (K)+(P) | (13,5)| (14,6)| (20,9)|

11 patrimonio netto del Gruppo al 30 settembre 2010 ¢ pati ad euro 13,9 milioni.

Per i movimenti di patrimonio netto, relativi ai primi nove mesi del 2010, si rimanda al prospetto allegato

al presente Resoconto intermedio di gestione.

Di seguito ¢ presentato il prospetto di raccordo tra il risultato del periodo ed il patrimonio netto del

Gruppo RG 1735 con gli analoghi valori della Capogruppo:
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Patrimonio Netto Risultato
Richard Ginori 1735 S.p.A. 20.629  -3.534
Eliminazione plusvalenza intercompany -3.949 0
Eliminazione altre partite intercompany 1.416 -1.246
Intercompany profit -2.918 -1.239
Variazione riserva di conversione 448 0
Leasing finanziario Vasetie Trevigiane Trequanda 592 -25
Leasing finanziario Palazzina Sesto Fiorentino -1.533 57
Valutazione equity method societa collegate -748 0
Gruppo Richard Ginori 1735 13.937 -5.987

Andamento della Capogruppo e delle imprese controllate

I principali indicatori economici della Capogruppo sono riepilogati nella tabella seguente:

dati in euro/miln 30-set-10 30-set-09 Variazione
Importo %  Importo % Importo

Ricavi di vendita 234 100,0 18,0 100,0 5,4
|Valore aggiunto 8,0 34.1% f 7,4 41,0% O,6|
|Margine operativo lordo 2,2y -9,6% (2,9) -16,2% O,7|
|Margine operativo netto (3,1) -13,4% (4,2) -23,5% 1,1|
|Risultato ante imposte (3,4) -14,4% (5,50 -30,6% 2,1|
|Im poste del periodo 0,2 -0,8% 0,2 -0,9% 0,0|
|Risu1tato netto 35) -151% (5,7) -31,5% 2,2|

Tutti gli indicatori della Capogruppo al 30 settembre 2010 evidenziano un significativo miglioramento
rispetto ai corrispondenti valori del 30 settembre 2009. In particolare, i ricavi di vendita sono pari ad
euro 23,4 milioni con un incremento del 30% rispetto ad euro 18,0 milioni al 30 settembre 2009.

Si ricorda che il risultato al 30 settembre 2009 beneficiava della plusvalenza relativa alla cessione dei beni
museali alla controllata Museo Richard Ginori della Manifattura di Doccia per euro 3,6 milioni. Al netto di
tale operazione straordinaria, il risultato netto dei primi nove mesi del 2009 sarebbe stato negativo pet

euro 9,4 milioni.

Per quanto riguarda ’'andamento delle societa controllate, non si segnalano fatti di rilievo significativi
avvenuti nei primi nove mesi del 2010 per quanto riguarda le societa Museo Richard Ginori della
Manifattura di Doccia (ad eccezione di quanto gia detto a commento della scissione) , IMGIT 87 S.r.1.
e Vaserie In Toscana S.p.A.

La controllata americana RG INC ha chiuso i primi nove mesi del 2010 con un fatturato di USD 717 mila
(euro 545 mila) ed un risultato netto sostanzialmente in pareggio; al 30 settembre 2009 il fatturato era pari

a USD 606 mila e la perdita era stata pari a USD 276 mila.
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Richard Ginori Asia Pacific, societa controllata costituita nel mese di luglio 2009, ¢ diventata
pienamente operativa nel mese di gennaio 2010, registrando ricavi netti al 30 settembre 2010 pari a YEN
497 milioni (euro 4.212 mila); la societa, ancora in fase di start-up, registra per i primi nove mesi del 2010
un risultato negativo di circa YEN 30 milioni (euro 252 mila).

Infine per quanto riferito alla societa Le Bottegucce S.t.l. (ricavi pari ad euro 1.713 mila al 30 settembre
2010 e risultato negativo per euro 339 mila), nel rispetto del piano industriale, la societa ha aperto altri
punti vendita in alcune location sul territorio italiano.

Non si segnalano aggiornamenti rispetto a quanto indicato nel Bilancio Consolidato Semestrale abbreviato
al 30 giugno 2010 per quanto riferito alle societa collegate Ginori Real Estate S.p.A. (gia Ginori Real

Estate S.p.A.in liquidazione) e Richard Ginori Japan (gia RG Liquidation K.K.).

Altre informazioni

Rapporti con parti correlate

I rapporti commerciali fra Richard Ginori 1735 S.p.A. e tutte le societa del Gruppo sono regolati da
ordinarie condizioni di mercato, tenendo conto della qualita dei beni e dei servizi prestati.

In relazione ai rapporti di tipo finanziario, si sottolinea che il finanziamento erogato dalla controllante
Starfin S.p.A. ha scadenza 31 dicembre 2010, con possibilita di rimborso anticipato da parte di Richard
Ginoti senza penali e aggravio di spese; su tale finanziamento maturano interessi a patrtire dal 1° gennaio
2009 ad un tasso pari all’Euribor a 3 mesi maggiorato di uno spread pari allo 0,7%.

Nel mese di agosto 2010, RG 1735 ha stipulato un contratto preliminare con la societa Demetra S.r.l.,
societa riconducibile al Presidente Roberto Villa. Tale societa si ¢ resa disponibile ad acquisire la palazzina
uffici della Capogruppo, sita in Sesto Fiorentino (FI), previo subentro nel contratto di leasing stipulato
con Centro Leasing S.p.A..

Demetra S.tl, ottenuto il consenso della societa di leasing concedente e subentrata nel contratto di
leasing, ¢ disponibile a concedere in locazione la palazzina stessa alla Capogruppo Richard Ginori 1735
S.p.A.

La cessione del contratto di leasing avverra a condizioni di mercato, documentate da idonea perizia.

Nella tabella seguente si riportano i saldi patrimoniali ed economici relativi ai rapporti con parti correlate

(escluse le imprese controllate), classificate in operazioni con Controllante, Collegate e Altre correlate.

Societa Tipologia e rapporto di correlazione Natura dei rapporti Crediti Debiti  Costi aumento cs  Costi Ricavi
Starfin Sodieta controllante 18 4.679 300 58

GDP AM SIM Societa correlata al Presidente di RG 1735 Assistenza operazione aumento di capitale - 140 300 -

GDP IMPRESA SRL in liquidazione  Societa correlata al Presidente di RG 1735 Preposto al controllo interno - - 44

RG Liquidation KK Sodieto collegata - - -

Ginori Real Estate Societo collegata 412 13 - 361

Demetra S.rl. Sodieta correlata al Presidente di RG 1735 Preliminare cessione Palazzina U ffici 2.500 -

Studio Legale Delfino e Associati Societa correlata ad un Amministratore di RG 1735 Assistenza legale - 16
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In data 11 novembre 2010, il Consiglio di Amministrazione ha approvato il “Regolamento per le
operazioni con parti correlate”.

Tale Regolamento, in applicazione della Delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 e successive
modifiche, definisce i criteri di correttezza sostanziale e procedurale per l'effettuazione di operazioni con
parti correlate, al fine di migliorare la trasparenza della gestione di Richard Ginori 1735 S.p.A. e di fornire
ai Consiglieri di Amministrazione, al Collegio Sindacale ed ai dirigenti strategici un adeguato strumento in

ordine alla valutazione, alla decisione ed al controllo relativamente alle operazioni con parti correlate.

Evoluzione prevedibile della gestione
In relazione a quanto previsto nel Piano Industriale 2010-2012, il Gruppo Richard Ginori 1735 si pone un
duplice obiettivo:

e in Italia, rafforzamento della propria presenza nei canali/mercati tradizionali oltreché penetrare in
nuovi canali/mercati, attraverso una piu definita segmentazione della clientela nel canale retail, e nel
canale contract, mediante la ricostituzione di una struttura commerciale dedicata (che possa coprire le
catene internazionali di alberghi di categoria), di specifiche linee di prodotto, sviluppando, inoltre, un
preciso progetto commerciale per il segmento torrefazione e ristorazione;

* a livello internazionale, rafforzamento della propria presenza nei canali/mercati di riferimento
mediante interventi importanti sulla distribuzione, selezionando reti di vendita, agenzie e distributori di
elevato “standing” in Russia, Medio Oriente e Sud-Est asiatico e attraverso la riorganizzazione della
struttura distributiva in Giappone (con la piena operativita della societa controllata Richard Ginori Asia
Pacific) e della filiale U.S.A., oltre che allimplementazione della struttura commerciale mediante
inserimento di area manager.

Nel corso dei primi nove mesi del 2010, si evidenziano ricavi di vendita del Gruppo RG pati a 26,7
milioni di euro in crescita di euro 7,1 milioni (+36,2%) rispetto al 30 settembre 2009, trainati
principalmente dal canale “Promozionale e Progetti speciali”’; anche gli altri canali hanno registrato un
incremento dei ricavi rispetto al 30 settembre 2009.

Cio nonostante (i) la crisi generalizzata dei consumi, ancora in atto, nel mercato retail Italia, (if) il
potenziamento, ancora in fase di sviluppo, delle reti distributive del Gruppo nei mercati esteri, (iii) la
riorganizzazione della filiale americana e lattivazione della piena operativita della controllata giapponese,
ritardatasi rispetto ai tempi inizialmente previsti, non consentiranno il raggiungimento degli obiettivi
previsti dal Piano Industriale per 'esercizio 2010.

Si ritengono invece presumibilmente raggiungibili gli obiettivi per gli anni 2011 (anche alla luce degli
ordinativi gia raccolti per consegna nel prossimo esercizio) e 2012 fissati nel Piano Industriale.

Con riferimento alla struttura finanziaria si segnala che alla data del 30 settembre 2010, RG 1735 ha
affidamenti a breve termine con il sistema bancario per complessivi euro 9,1 milioni (in linea con Piano
Industriale) e che nel mese di novembre 2010 sono stati concessi dal sistema bancario ulteriori euro 1,4
milioni di affidamenti di cui 0,7 milioni per rilascio fidejussioni ed euro 0,7 milioni per anticipazioni

commerciali.
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In relazione alle altre assunzioni di tipo finanziario previste nel Piano, si segnala che alla data odierna non
risultano ancora impegni da parte di terzi per la partecipazione nella Museo Richard Ginori della
Manifattura di Doccia S.p.A. (euro 8,8 milioni) e che la messa in liquidazione della Ginori Real Estate
S.p.A., come la non ancora avvenuta identificazione del terreno ove insediare il nuovo stabilimento, hanno
fatto venir meno lassunzione relativa all’ottenimento di un finanziamento di euro 3,0 milioni per

’acquisto del terreno.

Sesto Fiorentino, 11 novembre 2010
p. il Consiglio di Amministrazione
(11 Presidente)
Dott. Roberto Villa

11 dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Silvano Grossi dichiara, ai sensi del
comma 2, articolo 154-bis, del D. Lgs. n. 58/1998 (Testo Unico della Finanza), che I'informativa contabile
contenuta nel presente resoconto corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili.

k%K

Il Resoconto Intermedio di Gestione al 30 settembre 2010 sara messa a disposizione di chiunque ne faccia
richiesta presso la sede sociale e Borsa Italiana S.p.A. e sara consultabile nella sezione Investor del sito
internet www.richardginori1735.com nei termini di legge.

Allegati:

Prospetti Gruppo Richard Ginori al 30 settembre 2010
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RICHARD-GINORI 1735 - 1l Gruppo
Prospetto della Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 30 settembre 2010

(Euro,/000)

ATTIVITA' NON CORRENTI
Immobili, impianti e macchinari
Altre attivita immateriali
Partecipazioni in societa collegate
Altre attivita finanziarie

ATTIVITA' CORRENTI
Crediti commerciali

Altri crediti

Rimanenze

Cassa e mezzi equivalenti

TOTALE ATTIVITA'

PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale

Riserve

Utile/ (perdite) di esercizi precedenti
Risultato netto del Gruppo

PATRIMONIO NETTO DEL GRUPPO
Patrimonio delle minoranze

TOTALE PATRIMONIO NETTO

PASSIVITA' NON CORRENTI

Debiti finanziati non correnti

Debiti finanziari non correnti verso controllante
Fondi per rischi e oneri

Passivita per benefici ai dipendenti

Imposte differite passive
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI

PASSIVITA' CORRENTI

Debiti finanziati cotrrenti

Debiti commerciali

Debiti commerciali verso societa collegate
Debiti tributari

Altre passivita correnti

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

30-set-10 31-dic-09

19.833 20.438
920 205
4599 4598
536 490
25.888 25.731
9.568 15.169
775 713
21.254 18.762
1.202 2116
32.799 36.760
58.687 62.490
27.687 16.780
9.919 14.183
(17.682) (6.985)
(5.987) (13.989)
13.937 9.989
202 212
14.139 10.201
3.196 3.489
2.835 3.066
4332 4506
1.497 1.524
11.860 12.585
10.595 18.006
9.137 12.655
13 80
2.407 3.133
10.536 5.830
32.688 39.704
58.687 62.490
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RICHARD-GINORI 1735 - 1l Gruppo

Conto economico consolidato complessivo al 30 settembre 2010 e del terzo trimestre 2010

(Euro/000)

30-set-10 30-set-09 III° trim 2010 | III° trim 2009
Ricavi di vendita 26.662 19.572] 5.349 6.285
Vatiazione rimanenze di prodotti finiti e semilavorati 1.274 1.853 950 919
VALORE DELLA PRODUZIONE 27.936 21.425 6.299 7.204
Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci utilizzate (9.400) (6.520) (1.775) (2.201)
Costo dei servizi (9.530) (10.082) (2.859) (3.562)
Godimento beni di terzi (1.250) (888) (455) (326)
Altri proventi (oneti) operativi 763 83 94 (257)
(19.417) (17.413) (4.995) (6.346)
VALORE AGGIUNTO 8.519) 4.012 1.304 858
Costo del personale (12.483) (11.015) (3.851) (3.295)
Margine operativo lordo (3.964) (7.003) (2.547) (2.437)
Ammortamenti e svalutazioni di immobilizzazioni (1.185) (1.091) (384) (381)
Accantonamento per svalutazione crediti (45) (136) 0 (36)
Altri accantonamenti (29) 39) (10) 208|
(1.259) (1.266) (39%4) (209)
Margine operativo netto (5.223) (8.269) (2.941) (2.646)
Proventi finanziari 21 28 15 10
Oneri finanziari (676) (746) (217) (207)
Utile (perdita) su cambi 25 (131) 36 (89)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie - (247) - 0
(630) (1.096) (166) (286)
RISULTATO ANTE IMPOSTE (5.853) (9.365) (3.107) (2.932)
Imposte correnti (170) (2006) (35) (25)
Imposte differite 26 43 17 45
(144) (163) (18) 20
RISULTATO NETTO (5.997) (9.528) (3.125) (2.912)
Utili/ (perdite) per conversione bilanci esteri 465 270 (26) 80
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO (5.532) (9.258) (3.151) (2.832)
RISULTATO NETTO ATTRIBUIBILE
Risultato di pertinenza delle minoranze (10) 19 (12) 28,
Risultato di pertinenza del Gruppo (5.987) (9.547) (3.202) (2.940)
RISULTATO NETTO (5.997) (9.528) (3.214) (2.912)
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO ATTRIBUIBILE
Risultato di pertinenza delle minoranze (10) 19 (29) 28]
Risultato di pertinenza del Gruppo (5.522) 9.277) (3.214) (2.860)
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO (5.532) (9.258) (3.243) (2.832)




RICHARD-GINORI 1735 - Il Gruppo

Prospetto dei movimenti di Patrimonio Netto Consolidato al 30 settembre 2010 ed al 30 settembre 2009 Nyl ”
(Euro/000) N i htrd
Totale

Riserva Riserva oneri Patrim. Patrim. Totale

Capitale | Riservada | sovraprezzo | Riserva |aumento capitale| Altre | Utili/(perdite) | Utile/(Perdita) | Netto del | Netto delle Patrim.

Descrizione sociale | rivalutazione azioni legale sociale riserve |portate a nuovo| del periodo gruppo minoranze Netto
Saldi iniziali 31 dicembre 2009 16.780 0 0 0 -910| 15.093 -6.985 -13.989 9.989 212 10.201
Risultato per il periodo chiuso al 30 settembre 2010 -5.987 -5.987 -10 -5.997
Altri utili/perdite al netto dell'effetto fiscale 465 465 465
Totale utile/perdita complessivo | | | | 465] | -5.987 -5.522 -10 -5.532
Aumento capitale sociale 10.907 9.998 -10.600 10.305 10.305
Oneri aumento capitale sociale -835 -835 -835
Destinazione perdita esercizio 2009 -2.624 -11.365 13.989 0) 0)
Saldi finali 30 settembre 2010 27.687) o] 9.998] o] -1.745]  2.334] -18.350] -5.987 13.937 202 14.139

Totale

Riserva Riserva oneri Patrim. Patrim. Totale

Capitale | Riservada | sovraprezzo | Riserva |aumento capitale| Altre | Utili/(perdite) | Utile/(Perdita) | Netto del | Netto delle Patrim.

Descrizione sociale | rivalutazione azioni legale sociale riserve |portate a nuovo| del periodo gruppo minoranze Netto
Saldi iniziali 31 dicembre 2008 16.780 0 0 0 -910  4.261 152 -7.136 13.147 196 13.343
Risultato per il periodo chiuso al 30 settembre 2009 -9.547 -9.547 19 -9.528
Altri utili/perdite al netto dell'effetto fiscale 270 270 270
Totale utile/perdita complessivo | | | 270| | -9.547 -9.277 19 4.085
Destinazione perdita esercizio 2008 -7.136 7.136 0) 0)
Saldi finali 30 settembre 2009 16.780) o o] 0| 910 4.531 -6.984 -9.547 3.870) 215 4.085,
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Rendiconto finanziario consolidato al 30 settembre 2010 .y iy g
(Euro/000) Y/ '/ TN
30-set-10 31-dic-09
Attivita di gestione operativa
Risultato del periodo (5.997) (13.973)
Rettifiche per:
Ammortamenti e svalutazioni 1.185 1.493
Accantonamento (Utilizzi) passivita per benefici a dipendenti (174) (185)
(Aumento) / Diminuzione rimanenze (2.492) (1.888)
(Aumento) / Diminuzione crediti commerciali 5.601 (4.405)
(Aumento) / Diminuzione altri crediti (62) 1.032
Aumento / (Diminuzione) fondi per rischi ed oneri (231) 54
Aumento / (Diminuzione) debiti commerciali (3.585) 3.712
Aumento / (Diminuzione) imposte differite passive e attive 27 (58)
Aumento / (Diminuzione) debit tributari ed altre passivita cotrenti 3.979 926
Flusso di cassa della gestione operativa (A) (1.803) (13.292)
Attivita di investimento
(Aumento) / Diminuzione immobilizzazioni finanziarie (47) (41)
Acquisto immobili, impianti macchinari, avviamento ed altre immobilizz. immateriali (1.578) (2.712)
Cessione immobili, impianti macchinari, avviamento ed altre immobilizz. Immateriali 0 297
Flusso di cassa da attivita di investimento (B) (1.625) (2.456)
Attivita di finanziamento
Aumento capitale sociale 1.455 -
Variazione riserva di conversione e altri movimenti 465 231
Oneri aumento capitale sociale (836) 0
Aumento/(diminuzione) debiti finanziati verso la controllante 2.089 15.669
Aumento / (Diminuzione) Debiti finanziari oltre l'esercizio (78) (152)
Aumento / (Diminuzione) Debiti finanziari entro l'esercizio (582) 1.306
Flusso di cassa dell'attivita di finanziamento (C) 2.513 17.054
Flusso di cassa complessivo (A + B + C) (914) 1.306
Cassa e mezzi equivalenti iniziali 2.116 810
Cassa e mezzi equivalenti finali 1.202 2.116
disponibilita liguide 15 14
¢/ ¢ attivi 1.187 2.102
Totale variazioni di cassa e mezzi equivalenti (914) 1.306




